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DJE KAPITAL AG - DAS UNTERNEHMEN

Wir sind seit Uber 45 Jahren eine inhabergefuhrte, bankenunabhangige Vermégensverwaltung.

Neben unserem Hauptsitz in Pullach bei MUnchen sind wir in Frankfurtam Main, Kéln, Zurich und

Luxemburg vertreten.

Mit ca. 170 Mitarbeitern verwalten wir Uber 16,1 Mrd. EUR (Stand 30.12.2022).
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Mahere Informationen zu den Auszeichnungen finden Sie aufunsererWebsite: hitps://dje. de/DE defunternehmen/auszeichnungen.

Langfristige Efahrungen und Auszeichnungen garantieren keinen Anlageerfolg. Wertpapiere unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die maglicherweise nicht durch das aktive Management des
Vermégensverwalters ausgeglichen werden kéinnen.
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KAPITAL AG

DJE,
DJE KAPITAL AG - WERTORIENTIERT. ERFAHREN. UNABHANGIG.
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STRATEGIE-TEAM STEUERUNG DER ASSET-ALLOKATION S

= WER

Dr. Jens Ehrhardt Dr. Jan Ehrhardt 3 Vorstande der DJE-Kapital AG,
' ein Mitglied der erweiterten

Geschaftsleitung,
Hetiah Bonies die Bereichsleiter fur Research,
Fondsmanagement und
institutionelle Mandate sowie ein
Portfoliomanager

Dr. Ulrich Kaffarnik

AUFGABEN

Monatliche FMM-Analyse,
Top-Down-Vorgaben fur Research
und Fondsmanagement

ERGEBNIS

J Vorgaben zu Aktienquote, Lander-,

' ’ Sektor- und Wahrungsallokation.
Moritz Rehmann

Michael Pauli
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Richard Schmidt (“
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INVESTMENTPROZESS - WIR KOMBINIEREN TOP-DOWN- UND
BOTTOM-UP-RESEARCH

TOP-DOWN - Asset-Allokation

DJE)

KAPITALAG ~—_ A"

Strategie-Team FMM-Indikatoren Assetklassen, Lander, Sektoren
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Unternehmensanalyse Bottom-Up Scoring Auswabhl der Einzeltitel

BOTTOM-UP - Wertpapierauswahl

DJE Kapital AG
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DREI DIMENSIONEN DER ANALYSE: FMM-METHODE LB

Herzstuck unserer Anlagephilosophie ist die Analyse nach fundamentalen, monetaren und
markttechnischen Faktoren (FMM). Sie geht auf die Promotion von Dr. Jens Ehrhardt zurtck.

\aﬂgfl’isﬁg

» Konjunkturentwicklung = Zinsen und Zinsstruktur * Stimmungsindikatoren

* Verschuldungskennzahlen = Notenbankpolitik * Wahrungsverhaltnisse
= Aktienbewertung * Kreditvergabe * Flow of Fund-Daten
* Rohstoffkennzahlen * Geldmengenwachstum * Relative Starke

* Immobilienkennzahlen * Inflationsentwicklung = Volatilitat

DJE Kapital AG 7
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INVESTMENTPROZESS - TITELAUSWAHL
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NACHHALTIGKEITSKRITERIEN BEI DER DJE KAPITAL AG acte

Q WERDEN UBER FOLGENDE METHODEN BERUCKSICHTIGT:

Ausschlusskriterien —Wert-, norm- und klimabasierte Kriterien grenzen das DJE Investmentuniversum ein
ESG-Integration— ESG-Ratings beeinflussen die Einzeltitelbewertung

Engagement Prozess — iiber 500 Unternehmensgespréche jéhrlich zur Adressierung von Nachhaltigkeitschancen und -risiken
Principal Adverselmpactindicators (PAls) — Beriicksichtigung von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen

Ziele fiuir nachhaltige Entwicklung der UN (SDGs) — Messung des positiven Beitrags unserer Portfoliounternehmen zu
einzelnen SDGs wie z.B. ,MalRnahmen zum Klimaschutz*

Proxy Voting — in Kooperation mit [VOX Glass Lewis, unterstiitzen wir grundsatzlich ESG-bezogene Initiativen und Vorschlége

ESG-Gremium — zur Uberwachung und Weiterentwicklung des ESG-Investmentprozesses

% SEIT 2018 UNTERZEICHNER DER - PRI SZQE‘ELEQ?;
] ] ] Investment
, der fllhrende Anbieter von Nachhaltigkeitsdaten und -ratings unterstitzt uns in
O Nachhaltigkeitseinschatzungen fiir Unternehmens- und Staatsemittenten
@ DAS HAUSEIGENE arbeitet stets daran, die Nachhaltigkeitspolitik der DJE Kapital AG als Organisation

durch Initiativen zu verbessern (z.B. JobRad, Bezug erneuerbarer Energie an unseren Standorten, etc.)

DJE Kapital AG 10
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MARKTAUSBLICK - WICHTIGE KERNAUSSAGEN apmac 4

Umfeld hdherer Energiepreise dirfte langerfristig bestehen bleiben.

Ausgewahlte Branchen wie Pharma- oder Energieunternehmen weniger
von der Krise betroffen als der produzierende Sektor. Innerhalb Europas
Unternehmen mit geringer Energiepreisabhangigkeit und hohem
Auslandsumsatz sowie guter Preissetzungsmacht bevorzugen.

Aktien und Sachwerte selektiv weiter interessant. Aber auch
ausgewahlte Unternehmens- und stellenweise auch Staatsanleihen
aufgrund inzwischen deutlich hdherer Verzinsung mit besserem
Chance-/Risikoverhaltnis.

DJE Kapital AG 12
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INFLATION NACH SEKTOREN EUROZONE KapITALAG
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Fortgeschriebener aktueller Olpreis
Quelle: Refinitiv Datastream Stand: Dez 22

Gewichtung der Einzelkomponenten (in Tausendstel, Stand 2018, Quelle: eurostat): Energie: 97,01 - Nahrungsmittel (ink. Alkohol und Tabak): 195,73 -
Industriegiiter (Nicht-Energy): 263,32 - Dienstleistungen: 443,94

DJE Kapital AG 13
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DIVIDENDEN- VS. STAATSANLEIHENRENDITE DEUTSCHLAND LA
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——— DAX INDEX Dividenden-Rendite
(ab 2004 Schitzung fiir die kommenden 12 Monate)
Quelle: Refinitiv Datastream

—— Rendite 10-jdhrige Staatsanleihen Deutschland

Stand: 29.12.2022

DJE Kapital AG 14
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DIVIDENDENZAHLUNGEN UND GEWINNE DAX-KONZERNE LR

Mrd. EUR
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Jahr
= Gewinne (in Mrd. EUR) u Dividenden (in Mrd. EUR)

Stand: 30.12.2022
Quelle: Datastream, Worldscope, eigene Berechnung

DJE Kapital AG
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B DJE
UNSER DIVIDENDENANSATZ - IHR MEHRWERT KAPITAL AG

— weil wir auf Unternehmen achten, welche eine nachhaltige und attraktive
Dividendenzahlung gewahrleisten kénnen

Gewinnausschuttungsquote der Unternehmen 40-60 %
Dividendenzahlung durch freien Cash-Flow gedeckt
anlegerorientierte Unternehmenspolitik wie Kapitalrickgaben inklusive Aktienruckkaufe

— weil sich unsere Anleger tber konstante Ausschiattungen freuen durfen

— weil wir ordentliche Ertrage ausschitten und partiell aus der Gewinnrendite
der Aktien

— weil reinvestierte Dividenden langfristig den Grol3teil an der
Gesamtentwicklung generieren

Albert Einstein

DJE Kapital AG 16
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MSCI WORLD GROWTH VS. VALUE - DIFFERENZ KAPITAL AG
WERTENTWICKLUNG
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Differenz Wertentwicklung MSCI World Growth vs. MSCI World Value
Quelle: Refinitiv Datastream Stand: 30.12.2022

DJE Kapital AG
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USA: BEWERTUNG VALUE VS. GROWTH s A
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EUROPA: BEWERTUNG VALUE VS. GROWTH
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DJE,

DJE - ZINS & DIVIDENDE - FONDSMANAGER KL A

Stellvertretender
Vorstandsvorsitzender

Leiter des Bereichs
Research & Portfolio-
management

derFonds:
DJE - Dividende & Substanz seit Auflage 2003
DJE - Asien seit Auflage 2008
— DJE- Zins & Dividende seit Auflage 2011
— DWS Concept DJE Globale Aktien seit 2014

der Fonds:
— DJE- Zins & Dividende seit 2019
— DJE- Dividende & Substanz seit 2019
— DJE- Asien seit 2019
derFonds:
— DJE- Gold & Ressourcen seit 2008
— DJE Gold & Stabilitdtsfonds seit2010

DJE Kapital AG

Der DJE - Zins & Dividende ist ein ausgewogener Mischfonds,
der unabhangig von Benchmark-Vorgaben weltweit investiert.

Die Strategie folgt dem Absolute-Return-Gedanken und soll
neben einer nachhaltigen Wertentwicklung attraktive Zinsertrage
durch Anleihen sowie im Zeitverlauf stabile Dividendeneinkiinfte
aus Aktien erzielen.

Die differenzierte Gewichtung von Aktien und Anleihen
gewdbhrleistet einen Diversifikationseffekt und reduziert
Schwankungen im Portfolio.

Die maximale Aktienquote liegt bei 50%.

(Stand 30.12.2022)

Gewichtete Dividendenrendite Aktien (in %) 3,5%
Freie Cash Flow Rendite (in %) 10,19
Gewichtete Verzinsung der Anleihen (in %) 522
& Rating der Anleihen A-
Duration Rentenportfolio 1,85 Jahre™
Fondsvolumen (in Mrd. EUR) 3,30

21
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DJE - ZINS & DIVIDENDE

Das Portfolio wird laufend an die sich
verandernden Markte angepasst.

Maogliche Aktienkursgewinne werden durch
erwartete Zinsertrage internationaler
Anleihen und Dividendenausschuttungen
erganzt.

Der ausgewogene Mischfonds zielt auf
eine moglichst positive, schwankungsarme
Wertentwicklung in jeder Marktphase.

Kontinuierliche Ertrage aus Zinsen und
Dividenden kénnen bei Kurseinbrichen als
Puffer dienen.

DJE Kapital AG

DJE,

KAPITAL AG

Bei nicht auf Euro lautenden Wertpapieren
besteht fur ein Wahrungsrisiko fur Euro-Anleger.

Der Wert einer Anlage kann steigen oder fallen,
und Sie erhalten unter Umstanden nicht den
investierten Betrag zurick.

Die Ertrage aus Zinsen und Dividenden sind nicht
garantiert.

Anleihen unterliegen bei steigenden Zinsen
Preisrisiken sowie aulRerdem Landerrisiken und
den Bonitats- und Liquiditatsrisiken ihrer
Emittenten.

Aktienkurse kbnnen markt-, wahrungs- und
einzelwertbedingt relativ stark schwanken.

22
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DJE - ZINS & DIVIDENDE PA (EUR) - WERTENTWICKLUNG S

—— Wertentwicklung seit Auflage (p.a.): 4.68%
180% -
B
c
= 160% -
c
3
3 140% |
:
g 120% -
H
100% -
bt 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 2 23
Datum
15% 1 14.06%
o 10.70% 10.82%
” 10% - 9.47%
£ 6.26% o
= 4.89% 97%
£ 5% 4.34% ?
: H B u
2
194, 4
% " - .
t
]
2 5% 400% 4.60%
-10% 1 . . - . : . . : : : -9.45%
Tag der Anlage* 30.12.12 - 30.12.13 - 30.12.14 - 30.12.15 - 30.12.16 - 30.12.17 - 30.12.18 - 30.12.19 - 30.12.20 - 30.12.21 -
30.12.13 30.12.14 30.12.15 30.12.16 30.12.17 30.12.18 30.12.19 30.12.20 30.12.21 30.12.22
Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG Zeitraum Stand: 30.12.2022
B g der i nach BVI d.h. ohne Beru des ifs i Kosten wie bspw. Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berticksichtigt
und wurden sich bei Berucksichti negativ auf die L d i in der\ it sind kein assli Indikator fur die zukinftige Wertentwicklung.

* Tag der Anlage: durch einen einmaligen Ausgabeaufschlag von 4% bei Erwerb wirken sich diese Kosten negativ auf die Wertentwicklung der Anlage aus

DJE Kapital AG 23
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DJE - ZINS & DIVIDENDE PA (EUR) - WERTENTWICKLUNG UND SR
STARKSTER KURSRUCKGANG

15% 1 14.06% -
5 [ Wertentwicklung Maximum Drawdown
11.00% 10.70% 10.82%
10% - 9.47%
6.26%
4.89% 4.97%
5% 4.34%
ES
£
o
c
e
=
L2
E 0% 1
c
o
H
s -2.52%
3.14% -2.90% .
4.00% -3.50%
5% 1 . 4.64% 4.60%
-5.89% -5.87%
-6.67%
-71.21%
10% 8.61%
R 1 -9.45
-&99%
-12.49%
201" 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 ytd
Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG Jahr Stand: 30.12.2022
*10.02.2011 - 30.12.2011
Berechnung der Wertentwickiung nach BVI-Methode, d h. ohne B: 1g des A beaufschi: Individuelle Kosten wie bspw. Gebihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt
und wirden sich bei Berlicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswlrten Wer i in der Vi heit sind kein verlasslicher Indikator fur die zukinftige Wertentwickiung.

DJE Kapital AG 24
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DRAWDOWN

200%
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Wertentwicklung in %
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80%
2011 2012 2013 2014 2016 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Jahr
DJE - Zins & Dividende PA (EUR)
- EAA Fund EUR Moderate Allocation - Global

01.03.2011 - 31.12.2022
Quelle: Morningstar, DJE Kapital AG

DJE Kapital AG

Drawdown in %

DJE,

DJE - ZINS & DIVIDENDE PA (EUR) - WERTENTWICKLUNG UND rarALAG

0%

2%

A%

-6%

-8%

-10%

“12%

-14%

-16%
2011 2012 2013 2014 2016 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Jahr

DJE - Zins & Dividende PA (EUR)
—EAA Fund EUR Moderate Allocation - Global

28.02.2011 - 31.12.2022
Quelle: Morningstar, DJE Kapital AG

Angaben zu der Entwicklung in der Vergangenheit sind kein zuverlidssiger Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen

25
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DJE - ZINS & DIVIDENDE PA - WERTENTWICKLUNG UND KAPITAL AG
AKTIENQUOTE

120% 60%
116%
50%
110%
3 40% >
c 106% g
‘; 4
c X
3 c
x 100% 0% =
2 2
£ g
8 v g
20% 2
s 2
90% %
10% Z
856%
80% 0%
SRRRRARRARARRISNINSNSNNSNSNSNSNSNNSNNNQIANSIRNARNQN
£ 8 N L F E3F pag >N caoafNLT 3 ey >NCcaiNLSEFCcTF ey >N
Se=32333802835¢5323353858835¢8=2q2333806 234
Datum
wwn Netto-Aktienquote* (re. Achse) «=DJE - Zins & Dividende PA (EUR)
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verldsslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung
* 4.Tages-Mittel, rollierend 02.01.2020 - 30.12.2022

Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG
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DJE - ZINS & DIVIDENDE - VERMOGENSZUSAMMENSETZUNG

Aktuelle Allokation (in % NAV)

Kasse
9,2

Staatsanleihen

Aktien
39,4

Unternehmens-
anleihen
39,0
Stand: 30.12.2022
Fondsvolumen (in Mrd. Euro) 3,30
& gewichtete Dividendenrendite Aktien (in %) 3,5*

* peschatzt
** hiszum Call
Quelle: Bloomberg, DIE Kapital AG

DJE Kapital AG

Anleihen Bonitdtenstruktur (in % NAV)

kein Rating

AA

AAA
10,5
41
A
23

BB
13.1

BBB
19,2

Stand: 30.12.2022

Duration Rentenportfolio (inkl. Derivate) 1,85Jahre (inkl. Kasse)
Mod. Duration(inkl. Derivate) 1,78 Jahre (inkl. Kasse)
Z/Rating der Anleihen A-

@ gewichtete Verzinsung der Anleihen 5,22 % **

DJE)

KAPITALAG ~—_ A"
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Strukturverlauf DJE - Zins & Dividende

100% 100%

90% 90%
80% 80%
70% 70%
60% 60%
50% 50%
40% 40%
30% 30%
20% 20%
10% 10%
0% 0%
Dez'10 Dez'11 Dez'12 Dez'13 Dez'14 Dez'15 Dez ‘16 Dez ‘17 Dez'18 Dez'19 Dez'20 Dez'21 Dez'22
e Aktien: 39,44 % wmmm /ertifikate: 0,00% wsm Fonds: 0,00% = Anleihen:51,43% Liquiditat: 9,13% ——Netto-Aktienrisiko (inkl. Dervate): 41,44%

Stand: 30.12.2022

DJE Kapital AG

i DJE)
DJE - ZINS & DIVIDENDE - STRUKTURVERLAUF R
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DJE - ZINS & DIVIDENDE - LANDERALLOKATION
AKTIENPORTFOLIO

DJE)

KAPITALAG ~_A#"™
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* 50% MSCI World, Fonds nur Aktienportfolio
Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG

DJE Kapital AG

Stand: 30.12.2022
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DJE - ZINS & DIVIDENDE - WAHRUNGSALLOKATION
AKTIENPORTFOLIO
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R DJE/
DJE - ZINS & DIVIDENDE - TOP-10-POSITIONEN KapLAG A

Rang Name NAV (%) Endfallig am
1 US TREASURY N/B 2,54% 15.02.2023
2 HANNOVER RUECKVERSICHERU-REG 2,21%
3 NORWEGIAN GOVERNMENT 1,87% 24.05.2023
4 META PLATFORMS INC 1,84% 04.08.2027
5 DEUTSCHE LUFTHANSA AG 1,68% 29.05.2026
6 NOVO NORDISK A/S-B 1,62%
7 NETFLIXINC 1,60% 15.05.2027
8 FAURECIA 1,58% 15.02.2027
9 ANGLO AMERICAN CAPITAL 1,53% 09.10.2030
10  FRESENIUS MED CARE IlI 1,50% 16.02.2031

Quelle: DJE Kapital AG Stand: 30.12.2022
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DJE-FONDS - AUSSCHUTTUNGSRENDITEN L AG
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B DJE
DJE - ZINS & DIVIDENDE - STAMMDATEN/KOSTEN KAPITAL AG

DJE — Zins & Dividende PA DJE — Zins & Dividende | DJE - Zins & Dividende XP DJE - Zins & Dividende XT
ISIN: LU0553164731 ISIN: LUO553160458 ISIN: LU0553171439 ISIN: LU1794438561

WKN: A1CTY8 WKN: A1C7Y9 WKN: A1CTZA WKN: A2JGDY

Bloomberg: DJEZDPE LX Bloomberg: DJEZDE LX Bloomberg: DJEZDXP LX Bloomberg: DJEZDX T LX

Reuters: LU0553164731.LUF Reuters: LUD553169458 LUF Reuters: A1C7ZAX DX Reuters: LPE8499270
Mindestanlagesumme: 0,00 Euro Mindestaniagesumme: 75.000,00 Euro Mindestanlagesumme: 3.000.000,00 Euro Mindestaniagesumme: 3.000.000,00 Euro
Fondstyp: ausschiittend Fondstyp: thesaurerend Fondstyp: ausschiittend Fondstyp: thesaurierend

Aufiagedatum: 10.02.2011 Auflagedatum: 06.12.2010 Aufiagedatum: 06.12.2010 Auflagedatum: 03.07.2018

Kategorie: Mischfonds (ausgewogen)

Mindestaktienquote: 25 %

Teilfreistellung der Ertrage: 15 %

VG /KVG: DJE Investment S.A.

Fondsmanager: DJE Kapital AG

Geschaftsjahr 01.01. - 31.12.

Fondswahrung: EUR

Einstufung gem. Offenlegungsverordnung (EU) 2019/2088: Art § OVO

Kosten: Kosten: Kosten: Kosten:

Ausgabeaufschiag: 4,00 % Ausgabeaufschiag: 0,00 % Ausgabeaufschlag: 0,00 % Ausgabeaufsc hiag: 0,00 %
Verwaltungsvergiitung p.a. 1,50 % WVerwaltungsvergitung pa.. 1,37 % Vemwaliungsvergitung p.a.. 065 % WVerwaltungsvergitung p.a.- 0,65 %
Depotbankgebihrp.a: 0,10 % Depotbankgebihr p.a.- 0,10 % Depotbankgebihrp.a: 0,10 % Depotbankgebihr p.a.- 0,10 %

Performancegebihr. bis zu 10% der Wertentwicklung
iiber 4 % p.a. (Hurdle-Rate).
High-Water-Mark Ober die lefzten 5 Jahre.
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8 DJE
DISCLAIMER KAPITAL AG

Dies ist eine Marketing-Anzeige.

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des betreffenden Fonds und das KIID, bevor Sie eine endgiltige Anlageentscheidung treffen. Darin sind
auch die ausfihrlichen Informationen zu Chancen und Risiken enthalten. Diese Unterlagen kénnen in deutscher Sprache kostenlos auf
www.dje.de unter dem betreffenden Fonds abgerufen werden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte kann in deutscher Sprache kostenlos
in elektronischer Form auf der Webseite unter www.dje.de/zusammenfassung-der-anlegerrechte abgerufen werden.

Die in dieser Marketing-Anzeige beschriebenen Fonds kdnnen in verschiedenen EU-Mitgliedsstaaten zum Vertrieb angezeigt worden sein.
Anleger werden drauf hingewiesen, dass die jeweilige Verwaltungsgesellschaft beschliel3en kann, die Vorkehrungen, die sie fur den Vertrieb der
Anteile lhrer Fonds getroffen hat, gemafR der Richtlinie 2009/65/EG und Art. 32 a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben.

Alle hier veréffentlichten Angaben dienen ausschlieBlich Ihrer Information, kénnen sich jederzeit &ndern und stellen keine Anlageberatung oder
sonstige Empfehlung dar. Alleinige verbindliche Grundlage fuir den Erwerb des betreffenden Fonds sind die o0.g. Unterlagen in Verbindung mit
dem dazugehdrigen Jahresbericht und/oder dem Halbjahresbericht.

Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Einschatzung der DJE Kapital AG wieder. Die zum Ausdruck gebrachten
Meinungen koénnen sich jederzeit, ohne vorherige Ankiindigung, andern. Alle Angaben dieser Ubersicht sind mit Sorgfalt entsprechend dem
Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung gemacht worden. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewahr und keine
Haftung ibernommen werden.

Stand: Oktober 2022

DJE Kapital AG 36



